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焦煤行業步入小陽春焦煤行業步入小陽春焦煤行業步入小陽春焦煤行業步入小陽春焦煤行業步入小陽春焦煤行業步入小陽春焦煤行業步入小陽春焦煤行業步入小陽春中國長期以來均面對焦煤供應短缺問題，近年對進口焦煤的依賴持續增加。2010年1-11月，中國累計進口煉焦煤約4,181萬噸，較2009年增長
35%，其中來自澳大利亞的煉焦煤達1,585萬噸，佔進口總量的38%。然而，隨著全球最大海運煤炭基地昆士蘭受到水災不斷肆虐，推動焦煤現貨價格上漲，預期中國的焦煤價格將繼續有上升空間。多家國際大型煤企，包括力拓及必和必拓在昆士蘭的煤礦均已關閉，並宣佈由於不可抗力的原因無法履行合約，導致近期全球焦煤供應緊張。近月國際硬焦煤離岸價直逼350美元／噸，較國內的價格高出400元人民幣／噸以上。根據中金的研究報告指出，柳林地區4號煉焦煤價格近期上漲了125元民幣／噸至1,650元人民幣／噸，而9號煉焦煤價格則上漲了50元人民幣／噸至1,450元人民幣／噸。澳洲於2008年曾經歷嚴重水災，當時國際硬焦煤價格曾攀上375美元／噸的高位，而中國的硬焦煤價格當時亦升至人民幣2,250元／噸的水平。市場人士預測，2011年第二季的硬焦煤價格有機會突破300美元／噸，雖然中國對進口焦煤的依賴程度不及日本和韓國等地區高，但分析師估計，中國的焦煤價格亦會跟隨國際市場而水漲船高。
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萬噸本集團2010年第四季的原煤產量約145萬噸，同比上升2%；隨著我們致力加強精煤業務發展，2010年第四季精煤產量達到46萬噸，同比大幅增加59% 。第四季原煤平均售價為902元人民幣／噸，同比上升22%；精煤平均售價為
1,720元人民幣／噸，同比上升15% 。我們的精煤業務在2010年表現理想，全年產量達到160萬噸，同比大幅增加
60%；銷量達到157萬噸，同比增加57%，來自精煤業務的收入比重不斷提升，反映我們的精煤業務發展策略已取得良好成效。
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原焦煤
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山西柳林焦煤價格

資料來源：中金研究部及中國煤炭資源網中國鋼鐵業消耗進口焦煤比重近年持續上升
資料來源：美林研究部及中國煤炭資源網
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精焦煤

2010年，中國鋼鐵市場面受到多項不利因素困擾，鋼材產量自四月份開始持續放緩，而價格亦不斷下滑。但踏入第四季，這情況開始逐步改善。據中國聯合鋼鐵網指出，隨著內地放鬆推行節能減排的力度，內地鋼廠在2010年十二月的開工率繼續回升，粗鋼日均產量達到169.9萬噸，較11月上升4.7%。同時，多家大型鋼廠，包括寶鋼和武鋼等均相繼調高2011年1月和2月的主要鋼材品種出廠價。展望2011年，市場人士認為，由於原材料價格有上漲壓力，中國鋼價將進一步上揚。綜合分析，南半球天災持續，鐵礦石主要出口國澳洲和巴西的出口可能會因此明顯減少，而印度在今年四月開始對出口鐵礦石加徵20%關稅，將令全球鐵礦石供應更趨緊張。
原材料價格趨升原材料價格趨升原材料價格趨升原材料價格趨升原材料價格趨升原材料價格趨升原材料價格趨升原材料價格趨升 鋼材價格將續上揚鋼材價格將續上揚鋼材價格將續上揚鋼材價格將續上揚鋼材價格將續上揚鋼材價格將續上揚鋼材價格將續上揚鋼材價格將續上揚上海鋼材價格近期逐步反彈

資料來源：中金研究部及鋼之家
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